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 在 20年前的首期世界投资报告1中，联合国指明了全球 FDI模式的一个转变，即从由美国与欧共体主导的两极模式转变为由美日欧主导的三极模式。 鉴于新兴市场（EMs）2
FDI 的增长，三极格局需要重新审视。成为三极中一极，对外投资额须占到全球 FDI 存量与流量的 10%以上。尽管该份额限度的设定较为任意，但能表明在世界 FDI 市场上分量可观。 自 1991 年以来，欧共体（后包括欧盟全体 27 个成员国）在世界 OFDI 存量与流量所占份额分别从 1990 年的 85%降至 2009 年的 74%以及从 1990 年至 1992年期间的 85%降至 2007 年至 2009 年期间的 74%。3最初三极中的一极——日本在全球 OFDI 存量所占的份额于 1990 年至 2009 年期间从 10%跌至 4%，而其在全球 FDI 流出量中所占份额从 1990 年至 1992 年期间的 16%降至 2007 年至 2009年期间的 5%。根据“至少 10%”这一份额下限要求，日本已经丧失作为三极中一极的资格。 
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EMs 的崛起成就了其跻身三极的资格。新兴市场在世界 OFDI 存量中所占的份额从 1990 年的 7%升至 2009 年的 16%。并且其势如破竹——在全球 FDI 流出量所占的份额从 1990 年至 1992 年期间的 8%陡升至 2007 年至 2009 年期间的
25%。 不可否认，EMs 是一大批处于不同发展阶段的经济体。然而除避税港外，
2005 年至 2009 年期间仅 20 个 EMs 就占了全部 EMs FDI 流出量的 85%。这 20个 EMs 至少在数目上同欧盟 27 个成员国具可比性，后者同样由发展程度不同的各异国家组成。 

1990 年至 2009 年期间前 20 个 EMs（均至少为中等收入经济体）在全球 FDI存量的份额从 6%升至 13%，流出量所占的份额从 1990 年至 1992 年期间的 6%升至 2007 年至 2009 年期间的 14%。由于流量和存量的份额均超过 10%，EMs（特别是前 20 个）能够被视为取代日本成为 FDI 三极之一，与美国和欧盟形成
FDI 新三极。 然而 Ems 成为三极之一可能只是暂时现象。金砖国家（BRICs）正迅速崛起，成为三极候选的强劲竞争者。2009 年就存量而言他们尚未达到要求，仅占全球
OFDI 存量的 4%；即便将香港和澳门也计入中国投资存量总额，金砖国家所占份额也仅达 8%。4然而就流量而言 BRICs 可能很快就能达到 10%的底线：2008年至 2010 年期间，其在全球 FDI 流出量中所占份额已升至 9%；如果加上中国香港和中国澳门，该份额达到 13%。 此外，区域一体化组织（例如东盟 ASEAN）或是单个 EMs（例如中国）也有可能成为 FDI 一极。这可能意味着世界正从旧的 FDI 三极局势向一个多极化
FDI 世界更全面的转变着，在这个多极化 FDI 世界中小极地区同先前三极格局主导国共存。 这些转变的政策含义是什么？从实际操作层面上来说，投资促进机构在吸引
FDI 之时需要瞄准这些新极地区。并且新的参与者（以及现有投资者）需意识到，国家不再仅局限于寻找更多的 FDI，而是需要可持续的 FDI——这种投资在单个项目商业可行性的基础上尽可能有助于机制（这一机制确保 FDI 的收益得到公平的分配）框架内经济、环境和社会的发展。 

                                                        
4 重复计算可能在中国香港和中国澳门的流出量中占有一定的份额，这些由中国以及其他国家的转运 FDI或是涉及中国的返程投资构成。 



 

 

最为重要的是，新兴市场 FDI 的增长，具体地说是 FDI 多极化，很有可能影响国际规则的制定。尤其是工业化国家和 EMs 关于国际投资法下东道国与跨国公司的权利与责任的观点将日趋相似，因为这些市场中最重要的那些已然成为举足轻重的对外投资者了。如果这一情况发生，那么商讨投资多边框架的时机就成熟了。 

 （南开大学国际经济研究所研究生胡倩翻译） 
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